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1 El crédito en pesos al Sector Privado No Financiero creció en octubre 1,9% 
en términos reales con respecto a septiembre. El stock aumentó por tercer 
mes consecutivo a precios constantes. Sin embargo, aun se encuentra –7,8% 
debajo del mismo mes del 2020, a precios constantes.
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El crédito PyME continúa exhibiendo una dinámica más virtuosa que el 
crédito total: creció 6,2% en términos reales en octubre respecto de 
septiembre y marca 19 meses de crecimiento interanual consecutivos. Se 
ubica en el nivel más alto desde octubre de 2018.
Durante noviembre en el mercado bancario, la tasa de descuento de 
cheques descendió a 28,8% TNA en promedio para el segmento PyME (-2,5 
p.p inferior a noviembre de 2020). Mientras que la tasa promedio de 
préstamos a sola firma cayó a 33,5% TNA ( -0,5 p.p inferior a noviembre de 
2020). Estos dos instrumentos explican el 60%de los montos operados en 
segmento PyME durante noviembre.

En el mercado de capitales las tasas de descuento de cheques resultaron al 
menos 10 p.p superiores a las tasas del mercado bancario, tanto para el 
segmento avalados como para el segmento cadena de valor, en todos los 
tramos de ponderación (por vencimiento).
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De enero a noviembre, el financiamiento PyME en el mercado de capitales 
alcanzó los $244.970 millones, mostrando una variación positiva de 97% 
respecto al mismo período del año anterior.
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En las primeras dos semanas de diciembre se negociaron 91 Facturas de 
Crédito Electrónicas en el mercado de capitales. Las tasas de interés 
resultaron sensiblemente superiores a las exhibidas por el segmento de 
cheques de pago diferido.

En el mes de noviembre el financiamiento obtenido por las PyMEs en el 
mercado de capitales ascendió a $27.962 millones, un monto 206% superior 
al observado el mismo mes del año anterior y 9% superior al observado en 
octubre. El financiamiento de este segmento de empresas constituyó el 42% 
del financiamiento total de la colocación de instrumentos con oferta 
pública.
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Préstamos al Sector Privado No Financiero (SPNF) 
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STOCK CRÉDITO AL SPNF EN MILLONES DE $ CONSTANTES VAR % INTERANUAL REAL

Stock de préstamos al SPNF ($) en millones de pesos constantes – Variación interanual real. 

El stock de crédito en pesos al SPNF creció +1,9% real en octubre respecto de septiembre. 
Se encuentra en el mismo nivel que agosto de 2019, a precios constantes.

Fuente: Departamento de Estudios Económicos de ADIMRA en base a BCRA e INDEC
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Préstamos a la Pequeña y Mediana Empresa
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STOCK DE CRÉDITO PYME MILLONES DE $ CONSTANTES VAR % INTERANUAL REAL PYME (EJE DER)

Stock préstamos PYME ($) en millones de pesos constantes – Variación interanual real.

El stock de crédito PyME creció +6,2% en octubre respecto de septiembre, a precios 
constantes. Se ubicó en el mismo nivel que octubre de 2018 , en términos reales.

Fuente: Departamento de Estudios Económicos de ADIMRA en base a BCRA e INDEC



Montos operados y tasas de interés
Mercado Bancario

PYMES

MONTOS OPERADOS TASAS PROMEDIO

NOVIEMBRE NOVIEMBRE

Fuente: Departamento de Estudios Económicos de ADIMRA en base a BCRA 

1- Adelanto en 
cuenta corriente:

En Noviembre el 75% de los montos 
financiados por PyMEs se explicó a 

partir de 3 instrumentos 
financieros:

• Descuento (cesión) de 
documentos: 37%

• Préstamos a sola firma: 22%
• Adelanto en CC: 16%

2- Préstamos a 
sola firma:

3- Descuento de 
Cheques:

$ 37.318 millones:
Creció 1% real respecto de octubre y 
31% interanual a precios constantes.

$ 51.843 millones:
Creció 17 % real respecto de octubre y  

120 % interanual a precios constantes.

$ 88.429 millones:
Creció 10% intermensual y 88 % 
interanual, a precios constantes 

44,7% TNA 
- 1,6p.p menor que octubre 2021

1,3 p.p mayor que noviembre 2020

33,5% TNA 
-0,8 p.p menor que octubre 2021

-0,5 p.p menor que noviembre 2020

28,8% TNA 
0,4 p.p mayor que octubre 2021

-2,5 p.p menor que noviembre 2020
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Mercado de Capitales
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Fuente: Departamento de Estudios Económicos de ADIMRA en base a MAV 7



Mercado de Capitales
Factura de Crédito Electrónica (FCE)
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Fuente: Departamento de Estudios Económicos de ADIMRA en base a MAV

36 16 40 51
SEMANA 22/11 SEMANA 29/11 SEMANA 6/12 SEMANA 13/12

Ca
nt

id
ad

 
ne

go
ci

ad
a 

en
 

AD
C 

*

(*)ADC: Agentes de depósito colectivo.
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Mercado de Capitales
Financiamiento por tamaño e instrumento noviembre 2021

58%

42%

Grandes empresas PYMES

$39.022

Financiamiento en el mercado de capitales por tamaño 
de empresa ( en millones de pesos y porcentajes)

$27.962

39%

13%

27%

10%
9%

CPD Avalados

CPD Directos

Pagarés

Factura de Crédito
Electrónica

Obligaciones
Negociables

Fideicomisos
Financieros

Financiamiento PyME desagregado por instrumento

Fuente: Departamento de Estudios Económicos de ADIMRA en base a CNV – Última edición noviembre 2021
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Mercado de Capitales

Fuente: CNV – Última edición noviembre 2021

$ 124.038 $ 224.970

Acumulado al 1/2020 Acumulado al 11 / 2021

Monto del financiamiento PyME acumulado
(Millones de pesos)

+97%

Obligaciones negociables PyME

ALIBA S.A. CLASE I

LICITACIÓN 12/11 MONTO:43.000.000$

FUNDICIÓN SAN CAYETANO CLASE IV

LICITACIÓN 6/12 MONTO: 2.000.000 U$D

PETROLERA ACONCAGUA S.A CLASE VI

LICITACIÓN 1/12 MONTO: 6.000.000 U$D

Las obligaciones negociables (ONs) son instrumentos 
de deuda privada que pueden negociarse en el Mercado 

de Capitales. En palabras más simples, son bonos que 
pueden ser emitidos por empresas

10Fuente: BYMA – Bolsas y Mercados Argentinos
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¡Gracias!

@RedADIMRA ADIMRA ADIMRA #oficial @ADIMRA

https://www.facebook.com/ADIMRA-Asociaci%C3%B3n-de-Industriales-Metal%C3%BArgicos-de-la-Rep%C3%BAblica-Argentina-105704381728882/?hc_ref=ARSxFR9PlUcTuBLNzMR-HxA7_RXc4SaSuk_pItlp-nyKoVhm2mOXfgDlcVMBjdMlJwo&fref=nf&__xts__%5B0%5D=68.ARBw05s15uikKkVDZUc_8Qumhc8EBX_bQuBKE25ky1FHNBPdLvSKisQiKSl2UcV6qLNDKUJgX15DC1BcEV7e0fLe7fjwwPwX7CNgYkPMv17oCYWCNnMqPhNMDlD3zuL6gXNV3DrpsMbBAGdgNlfYDvWz6s0uVBIEmj-dUCTXGNqdt5-cP0Pxjo9WDHh_5-21z7UvfRv4GMjzRTAp6ZjrRWws1pVkhqFlecqEKtQp34qDNEZvv1KMQT5fiMm8-5ERSu7LhLe9RC-tSuN2_douCnFfBeUkLHEm8PL4_NuSIa1Fsewihfo&__tn__=kC-R

